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2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a aprecia¢do de V. Exas. o Relatério de Gestao e Demonstracdes Financeiras relativas

ao exercicio de 2015:



1. Atividade de Exploracao
1.1. Enquadramento

O ano de 2015 foi marcado, em Portugal, pelas eleicdes legislativas e subsequente mudanca de
governo. No final do ano, pela transferéncia de algumas emissdes de divida sénior do Novo Banco

para o “bad bank” BES e pela medida de resolucdo aplicada ao BANIF pelo Banco de Portugal.

Na vertente internacional, o ano comecou positivo nos mercados acionistas, mas, a instabilidade
derivada das eleicdes na Grécia, condicionou bastante os mercados de divida, o enfoque nos receios
sobre crescimento econémico global, sobretudo na China que condicionaram o desempenho dos
mercados a partir do verdo de 2015, assim como o caso Volkswagen produziram uma grande

volatilidade e subsequente erosdao dos ganhos obtidos no principio do ano.

Quanto as matérias-primas, o enfoque foi para o petréleo e os metais industriais, o petréleo
comecou o ano por volta dos 48 USD e apds ter chegado a cerca de 60 USD por barril acabou o
ano nos 30 USD, contribuindo em larga escala para a volatilidade e performance negativa dos

mercados.

Os comportamentos dos indices mais representativos foram os seguintes, Euro Stoxx 50 teve uma
“performance’’ positiva de 3.85% durante o ano, apds ter estado a ganhar cerca de 22% em Abril, o
MSCI World registou perdas de 2.74% a pods ter estado positivo em quase 7% em Maio, e o Dow

Jones nos EUA registou uma valoriza¢do negativa de 2.23% no mesmo periodo.

Na érea da corretagem, os volumes intermediados sofreram um decréscimo de 60%, na maioria
motivado pela deslocalizacdo de um cliente institucional para outra geografia, mas também pela

performance mais negativa dos mercados que se acentuou na segunda metade do ano.

Na 4rea de gestdo de patriménios, os montantes sob gestdo mantiveram-se praticamente inalterados.
A diminuicdo dos rendimentos disponiveis das familias, e a incerteza politica, foram fatores que

continuaram a promover a quebra nos ativos sob gestdo.

Na area de distribuicdo de fundos, a Luso Partners continuou a beneficiar da tendéncia do dltimo ano,

tendo-se verificado em 2015 um crescimento significativo dos montantes colocados.

O volume de fundos de investimento da Jupiter Asset Managment colocado pela Luso Partners era no

final de 2014 de cerca de € 75.000.000 e no final de 2015 de cerca de € 135.000.000.



1.2. Proveitos de Exploracao

Durante o exercicio de 2015, a Luso Partners registou um total de Eur: 586.411 de comissdes brutas,
as quais, descontadas de um total de Eur: 53.776 de comissOes pagas aos intermedidrios financeiros
que nos fornecem o acesso aos varios mercados de intermediacao, se saldou num total de comissdes
liquidas de Eur: 532.635 Ou seja, uma margem de intermediacdo (comissdes liquidas / comissdes
totais) de 90.83%, contra 86.01% registados no ano anterior, crescendo assim a margem em virtude

do aumento do peso relativo de clientes particulares e da distribui¢do de fundos.

Verificou-se um decréscimo das comissoes brutas de 17.68% face ao ano de 2014.

A reparticdo das comissdes de corretagem geradas por mercado foi a seguinte:

Unid: Euros

Europa EUA
Volumes 63.009.185 |35.726.518
Intermediados

Os valores intermediados no mercado Norte-americano registaram um volume de negdcios inferior
ao Europeu, voltando a tendéncia que se verificou durante dez exercicios consecutivos antes de 2014.

Este resultado estd associado a natural diferenca hordria.

A Luso Partners - Sociedade Corretora, SA canaliza as suas ordens para os mercados estrangeiros
através das suas principais contrapartes, respetivamente, o Haitong Bank (Ex-Bes Investimento) e
Saxo Bank para os Mercados Europeus e a LEK Securities para os EUA.

1.3. Custos de Exploracao

A estrutura de custos de explorag@o da LP Corretora foi a seguinte:

Rubricas 2015 2014 Var (%)
Custos com Pessoal | 263.391 | 258.791 | 1.78
Gastos

Administrativos 219.156 | 277.245 | -20.95
Amortiza¢des 15771 | 6.419 145.69
Total 498.318 | 542.455 | -8.14




2. Proposta de Aplicacao de Resultados

O Conselho de Administracdo propde, nos termos e para os efeitos da alinea b) do artigo 376° do
Cédigo das Sociedades Comerciais que o Resultado Liquido apurado no exercicio, correspondente

a um lucro de Eur 10.954,42 seja repartido da seguinte forma:

(i) parareserva legal 1.095,44
(ii) para resultados transitados 9.858,98

10.954,42

3. Perspetivas para 2016
31. POLITICA MONETARIA

Uma quest@o central para 2016 prende-se com o ritmo de subida de juros pela Reserva Federal.
Embora reconhecendo os elevados riscos negativos, esperam-se, num cendrio central, 3 subidas da
target rate dos fed funds em 2016, para um valor de fim de ano em torno de 1% (mas com novas
subidas adiadas para a 2* metade do ano, dada a instabilidade dos mercados no inicio de 2016). A
expectativa de crescimento nominal mais elevado deverd traduzir-se em juros de mercado de longo
prazo um pouco mais elevados no conjunto do ano, nos EUA e na Europa. Com o BCE a manter
um easing bias, a Euribor 6m deverd manter-se negativa e o euro deve depreciar-se vs. USD na 1*

metade do ano.

3.2. MERCADOS DE CREDITO

As perspetivas de ligeira recuperac¢do do crescimento e inflacdo deverdo traduzir-se em yields dos
Treasuries e Bonds ligeiramente mais elevadas até ao final do ano (convergindo, nos 10 anos, para
valores em torno de 2.5% e 0.7%, respetivamente, vs. 2.27% e 0.63% no final de 2015). Com o Fed
a subir os juros de referéncia, espera-se um achatamento da yield curve do USD (maior subida dos
juros nos prazos mais curtos), em contraste com um steepening da curva do EUR.

Nos EUA, a queda do preco do petrdleo contribui para um aumento dos spreads de crédito no
segmento high yield, (em empresas dos sectores extrativos). Prolongamento da instabilidade
financeira do inicio de 2016 poderia gerar um risco de contdgio a outros segmentos. A divida dos
Emergentes (sobretudo privada) constitui um outro risco, com eventuais dificuldades de
financiamento destas economias a poderem refletir-se num aumento da probabilidade de defaults.

Em sentido oposto, o Fed pode interromper ciclo de subida de juros.



3.3. MERCADOS ACIONISTAS

O inicio de 2016 encontra-se marcado por fortes quedas e elevada volatilidade no mercado
acionista, sobretudo em funcio de receios em torno do outlook para a China, de uma queda
acentuada do preco do petrdleo e de uma elevada incerteza em torno das perspetivas para a
atividade econdmica, a inflacio e a politica monetdria nas principais economias

desenvolvidas (sobretudo os EUA).

O ajustamento da economia chinesa e o movimento de desvalorizagdo do renminbi exercem uma
pressdo desinflacionista sobre a economia global, alimentando a incerteza em torno do outlook para
o crescimento, da evolucdo do délar, da estabilidade dos mercados emergentes e da conducgdo da
politica monetaria nos EUA, na Europa e na prépria China. Tal como no Verdo de 2015, o mercado
reagiu fortemente a estes movimentos de perda da divisa chinesa, bem como a incerteza gerada em
seu torno. Observam-se fortes quedas dos precos das commodities e desvalorizacdes das divisas dos

Emergentes.

34. PORTUGAL

A atividade econémica deverd manter-se suportada pela queda dos precos do petréleo, pelo baixo
nivel das taxas de juro, por uma melhoria gradual das condi¢cdes de financiamento, por um maior
suporte da politica orcamental e por um desempenho favordvel das exportacdes, sobretudo para os
mercados europeus. Recuperagao ciclica de 2015 devera prolongar-se em 2016, com o crescimento
relativamente estabilizado, em torno de 1.5%-1.7%. Inflacio média anual deverd subir de 0.5%

para um valor em torno de 0.9%.

Outlook sujeito a riscos externos (instabilidade e aversdo ao risco nos mercados financeiros,
fragilidade dos mercados emergentes, fragmentacdo politica na UE/Zona Euro), mas também
internos (e.g. conjuntura politica incerta, sobretudo relevante na aprovacdo do Orgamento para
2017; processo de consolidagdo orcamental exigente — risco de tensdes envolvendo credores
oficiais e/ou a base de apoio do Governo no Parlamento; neste contexto, risco de adiamento de
decisdes de investimento). Em sentido oposto, possibilidade de maiores estimulos de curto prazo a

procura interna (orcamentais € monetarios).

A transferéncia de algumas emissOes de divida sénior do Novo Banco para o “bad bank” BES e a
medida de resolugdo aplicada ao BANIF pelo Banco de Portugal no final de 2015, poderdo originar
riscos de litigincia e reputacionais, quer para a economia nacional, quer para a inddstria financeira

em geral.



3.5. MATERIAS-PRIMAS

O excesso de oferta de petréleo continuard em 2016, com o abrandamento da economia mundial a
sugerir um arrefecimento da procura e a OPEP a manter niveis de producdo elevados. O
levantamento de san¢des econdmicas ao Irdo deve resultar num aumento das exportacdes desta
economia e, logo, num aumento adicional da oferta global de crude. Neste contexto, e com um
USD forte, os precos continuardo pressionados em baixa. Industria do shale oil nos EUA bastante
afetada, condicionando o investimento e os earnings. Uma queda ainda mais pronunciada dos

pregos poderia ocorrer com uma eventual deterioragdo do outlook global.

Espera-se que uma gradual redugdo do excesso de oferta leve a uma estabiliza¢do e recuperacdo
gradual do preco do crude a partir da 2* metade de 2016 (para um range de USD 30-50 a médio
prazo). Uma subida mais rdpida do prego poderia resultar de um eventual antincio de reducdo da
producdo da OPEP, de uma recuperacao mais pronunciada da atividade nos EUA e Europa, de uma

estabilizacdo da China e dos EMs ou de um agravamento dos riscos geopoliticos.

Abrandamento da procura chinesa continuard a condicionar os precos dos metais industriais, mas

com ligeira recuperagdo até final do ano.

3.6. RISCOS

Queda adicional do preco do petrdleo, desaceleracdo da China, desvalorizagdo do renminbi, etc.
podem gerar impactos econdmicos e financeiros negativos nos mercados emergentes: queda de
exportagdes e do crescimento, desvalorizagOes cambiais, saida de capitais, subida de juros, defaults,
etc. Algumas economias também sujeitas ao risco de instabilidade politica (e.g. Venezuela, Brasil).

Ajustamento mais abrupto que o esperado na atividade econdémica da China e/ou forte desvaloriza¢do
do renminbi, resultando numa queda da procura chinesa dirigida a outras economias (sobretudo com
impacto em mercados emergentes exportadores de matérias-primas) e numa pressao desinflacionista

global.

Uma descida adicional da taxa de desemprego e, sobretudo, um crescimento mais rdapido das
remuneracdes podem levar o mercado a antecipar uma postura mais agressiva da Reserva Federal na

subida dos juros, sobretudo a partir da segunda metade de 2016.

Deterioracio das perspetivas para o crescimento e inflacdo e instabilidade nos mercados financeiros
(queda do preco do petrdleo, fragilidade dos Emergentes) levam a Reserva Federal a interromper o
ciclo de subida da target rate dos fed funds. Mercado interpreta subida de Dezembro como passo em

falso.



Na Europa, o aumento do peso de partidos extremistas, nacionalistas e anti-integragdo (a esquerda ou
direita), em reagcdo a crise dos refugiados, ao terrorismo, aos efeitos da austeridade, etc. Maior
dificuldade de coordenagdo de politicas econémicas. Risco de antecipacdo do referendo sobre o

Brexit para 2016 (e receios sobre eventual vitéria do “sim”).

Aumento da ameaca terrorista (Estado Islamico, Al Qaeda), condicionando a atividade econdémica
(e.g. turismo, migracdes), em particular na Europa, e aumentando a instabilidade no Médio Oriente
(Siria, Iraque, etc.). TensOes entre Irdo e Ardbia Saudita. Instabilidade politica e militar na Turquia.

Tensdes Russia-Ocidente, China-Japao, Coreia do Norte-Ocidente.

Tensdes entre Grécia e credores oficiais, gerando instabilidade politica. Solu¢do de Governo fragil em
Portugal cria riscos para a aprovag@o do Or¢amento de 2017. Incerteza sobre solucdo de Governo em

Espanha e pressao independentista da Catalunha.

A Luso Partners - Sociedade Corretora, SA continuard a monitorizar as oportunidades de negdcio
nos mercados onde opera, principalmente através do estabelecimento de parcerias comerciais com

outras casas de investimento e angariadores de negdcio.

4. Agradecimentos

Uma palavra final de agradecimento aos nossos Clientes, cuja fidelidade esperamos poder continuar a

7

merecer e, também, a todos os Colaboradores cujo empenho e dedicacdo nos € muito grato

reconhecer.

Lisboa, 18 de Fevereiro de 2016

O Conselho de Administracao

Luis Leitao Ricciardi

Jorge Miguel Rodrigues de Oliveira Neves

Jodo Tomés Andrade Rocha de Hortega
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3. ORGAOS SOCIAIS E PARTICIPACOES QUALIFICADAS

Lista de Administradores da Sociedade Titulares de Acoes da Sociedade

a data de 31 de Dezembro de 2015
Lista a que se refere o n° 5 do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais:

IDENTIFICACAO QUANTIDADE PERCENTAGEM

LUIS LEITAO RICCIARDI 87.812 43.9%
(Presidente do Conselho de Administragdo)

JORGE MIGUEL DE OLIVEIRA NEVES 11.000 5,5%
(Vogal do Conselho de Administracio)

JOAO TOMAS ANDRADE ROCHA DE HORTEGA  11.000 5,5%

(Vogal do Conselho de Administracio)

Lista de Acionistas da Sociedade Titulares de Ac¢ées Superiores a Um Décimo do
Capital Social a data de 31 de Dezembro de 2015

Lista a que se refere o n° 4 do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais:

IDENTIFICACAOQO QUANTIDADE PERCENTAGEM

LUIS LEITAO RICCIARDI 87.812 43,9%
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4.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de 2015 e 2014
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Ne de Contribuinte: 505 726 394

Rubricas da Instrugéo 23/2004
(referéncias indicativas)

10 + 3300

11+3301

152 (1) + 1548 (1) + 158 (1) + 16 + 191 (1) - 3713 (1)

152 (1) + 1548 (1) + 158 (1) + 17 + 191 (1) - 8713 (1)
153+ 1548 (1) + 158 (1) + 18 + 192 + 34888 (1) - 35221 (1) - 3531 (1) -
53888 (1) - 3713 (1)

13+ 150 + 158 (1) + 159 (1) + 198 (1) +3303 + 3310 (1) + 34018 (1)+
3408 (1) - 350 - 3520 - 5210 (1) - 35221 (1) - 3531 (1) - 5300 - 53028
(1) -3710

14 + 151 + 1540 + 158 (1) + 190 + 3304 + 3305 + 3310 (1) + 34008 +
340108 + 34880 - 3518 - 35211 - 35221 - 3531 - 370 - 3711 - 3712 -
5210 (1) - 53018 - 530208 - 53880

156 + 158 (1) + 159 (1) + 22 + 3307 + 3310 (1) + 3402 - 355 - 3524 -
3713 (1) - 5210 (1) - 53028 (1) - 5303

156 + 158 (1) + 159 (1) + 20 + 3306 + 3310 (1) + 3408 - 354 - 3523 -
3713 (1) - 5210 (1) - 5308 (1)

21

25- 3580 - 3713 (1)

26- 3581 (1) - 360 (1)

27 - 3581 (1) - 360 (1)

29 - 3582 - 3583 - 361

24-357- 3713 (1)

300

301

124157 + 158 (1) +159 (1) + 198 (1) + 31 + 32 + 3302 + 3308 + 3310
(1) +338 + 3408 (1) + 348 (1) - 3584 - 3525 - 371 (1) + 50 (1) (2) -
5210 (1) - 5304 - 5308 (1) + 54 (1) (3)

(1) Parte aplicavel dos saldos destas rubricas.

LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A
Sede: Rua Castilho, n? 90 - 42 Esq. - 1250-071 LISBOA
Capital Social - Eur 1.000.000,00

Balanco em base individual (NCA)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Ativo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigées de crédito

Ativos financeiros detidos para negociagédo

Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Ativos financeiros disponiveis para venda

Aplicagdes em instituigdes de crédito

Crédito a clientes

Investimentos detidos até & maturidade

Ativos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Ativos ndo correntes detidos para venda

Propriedades de investimento

Outros ativos tangiveis

Ativos intangiveis

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Ativos por impostos correntes

Ativos por impostos diferidos

Outros ativos

Total de Ativo

(2) A rubrica 50 devera ser inscrita no activo se tiver saldo devedor e no passivo se tiver saldo credor.
(3) Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 s&o inscritos no activo e os saldos credores no passivo.

Notas /
Quadros
anexos

Ano
"‘p"r’;v'lzg’:“” Provisdes,
\mparidade | Imparidade e | Valor liquido

amortizacoes

1

2.601.555

18.623

100.000

329.386!

137.049

9.267

694.608

3.890.488

amortizages

2

267.039

137.049

404.088|

3=1-2

2.601.555|

18.623|

100.000

62.347|

9.267|

694.608|

3.486.400|

Ano anterior

2.671.425

18.566

26.765)

8.801

1.085.747|

3.811.304|
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Ne de Contribuinte: 505 726 394

Rubricas da Instrugéo 23/2004
(referéncias indicativas)

38- 3311 (1) - 3410 + 5200 + 5211 (1) + 5318 (1)

43 (1)

43 (1)

39- 3311 (1) - 3411 + 5201 + 5211 (1) + 5318 (1)

40 +41 - 3311 (1) - 3412 - 3413 + 5202 + 5203 + 5211 (1) + 5310 +
5311

42- 3311 (1) - 3414 + 5204 + 5211 (1) + 5312

46 - 3311 (1) - 3415 + 5205 + 5211 (1) + 5313

44

45

47

481 +/- 489 (1) - 3311 (1) - 3416 (1) + 5206 (1) + 5211 (1) + 5314 (1)
480 + 488 +/- 489 (1) - 3311 (1) - 3416 (1) + 5206 (1) + 5211 (1) +
5314 (1)

51-3311 (1) - 3417 - 3418 + 50 (1) (2) + 5207 + 5208 + 5211 (1) + 528
+538 - 5388 + 5318 (1) + 54 (1) (3)

- 56
58 + 59

60 - 602 + 61

- 63

(1) Parte aplicavel dos saldos destas rubricas.

LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A
Sede: Rua de Sao Julido, n2 30 - 1100-525 LISBOA
Capital Social - Eur 1.000.000,00

Balanco em base individual (NCA)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Passivo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagdo

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Recursos de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a ativos transferidos

Derivados de cobertura

Passivos nao correntes detidos para venda

Provisdes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados
Outros passivos

Total de Passivo

Capital

Capital

Prémios de emissdo

Outros instrumentos de capital
Acgoes proprias

Reservas de reavaliagao
Outras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio
Dividendos antecipados

Total de Capital

Total de Passivo + Capital

(2) A rubrica 50 devera ser inscrita no activo se tiver saldo devedor e no passivo se tiver saldo credor.
(3) Os saldos devedores das rubricas 542 e 548 s&o inscritos no activo e os saldos credores no passivo.

As Notas Explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas

Ana Isabel de Sousa Refoios

€
Ano
anexos | 1 lizaces |2Mmortizagses
1 2 3=1-2
0 0| 0|
0 0| 0|
0 0| 0|
0 0| 0|
19 2.296 2.296| 2.434
0 0| 0|
0 0| 0|
0 0| 0|
0 0| 0|
20 2 2| 27
21 1.809: 1.809 12.346
0 0| 0|
0 0| 0|
0 0| 0|
23 2.987.385 2.987.385| 3.312.597|
2.991.492 0 2.991.492| 3.327.404
22 1.000.000 1.000.000| 1.000.000|
0 0| 0|
0 0| 0|
0 0| 0|
24 3.662 3.662] 3.608
24 -519.708 -519.708| -549.081
24 10.954 10.954] 29.373|
0 0| 0|
494.908 0| 494.908| 483.900
3.486.400| 0| 3.486.400| 3.811.304
0 0

0 Conselho de Administracéo

Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomas Hortega

Jorge Neves
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Ne de Contribuinte: 505 726 394

Rubricas da Instrucédo 23/2004
(referéncias indicativas)

79 + 80 (1) + 8120

66 + 67 (1) + 6820

82
81 (1) - 8120

68 (1) - 6820

- 692 - 693 - 695 (1) - 696 (1) - 698 + 832
+833 +835 (1) +836 (1) + 838

- 694 + 834

- 690 + 830

- 691 - 697 - 699 (1) - 725 - 726 (1) + 831
+837 + 839 (1) + 843 + 844 (1)

- 695 (1) - 696 (1) - 699 (1) - 75 - 720 -
721-722-723- 725- 726 (1) - 728 + 835
(1) + 836 (1) + 839 (1) + 840 + 843 + 844
(1) +848

70
7

77

781+ 783 + 784 + 785 + 786 + 788 - 881 -
883 - 884 - 885 - 886 - 888

78000 + 78001 + 78010 + 78011 + 7820 +
7821 + 7822 - 88000 - 88001 - 88010 -
88011 - 8820 - 8821 - 8822 - 848 (1)

760 + 7620 + 7618 + 76211 + 76221 +
7623 + 7624 + 7625 + 7630 + 7641 + 765 +
766 + 78002 (1) + 78012 (1) + 7823 + 7828
(1) - 870 - 8720 - 8718 - 87211 - 87221 -
8723 - 8724 - 8726 - 8730 - 8741 - 875 -
876 - 88002 (1) - 88012 (1) - 8823 - 8828
(1)

768 + 769 (1) + 78002 (1) + 78012 (1) +
7828 (1) - 877 - 878 - 88002 (1) - 88012
(1) - 8828 (1)

65

74 - 86

- 72600 - 7280 + 8480 + 84400

640

(1) - Parte aplicavel do saldo desta rubrica.

LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A
Sede: Rua Castilho, n® 90 - 4° Esq. - 1250-071 LISBOA

Capital Social - Eur 1.000.000,00
Demonstracdo de Resultados NCA (Contas individuais)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de senigos e comissoes

Encargos com senigos e comissoes

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (liquido)

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido)

Resultados de reavaliagdo cambial (liquido)

Resultados de alienagéo de outros activos

Outros resultados de exploragao

Produto bancario

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos
Depreciagdes e amortizagdes

Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes

Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (liquidas de reposigdes e anulagdes)

Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes

Resultado antes de impostos
Impostos
Correntes
Diferidos
Resultado apds impostos
Do qual: Resultado ap6s impostos de operagdes descontinuadas

Resultado liquido do exercicio

As Notas Explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas

Ana Isabel de Sousa Refoios

Notas/
/Quadros
anexos
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1.071
1.376
-305)
0

586.411

53.776

764

365

140

-18.364

515.235
263.391
219.156

15.771

-25

16.942

5.988

5.988

10.954

10.954

€

Ano
anterior

1.456
67|
1.389
0

712.332]

99.628

10.346)

1.019]

-38.611

586.847
258.791
277.245)

6.419

-30

44.422
15.049|
15.049,

29.373

29.373

15




LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, SA
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS
DOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(euros)
Notas 31-12-2015 31-12-2014
Fluxos de caixa de atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 1179 4246
Juros e custos pagos ( 1376) ( 67)
Servicos e comissodes recebidas 586 411 712 382
Servicos e comissdes pagas ( 53776) (99 628)
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores ( 445 651) (542 090)
86 787 74 843
Variag¢do nos ativos e passivos operacionais:
Disponibilidades em bancos centrais - -
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Aplica¢des em instituigdes de crédito (' 100 000) -
Recursos de instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes - -
Recursos de clientes e outros empréstimos ( 138) 77
Derivados de cobertura - -
Outros ativos e passivos operacionais 10 559 (445 586)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos
sobre os lucros (2792) ( 370 666)
Impostos sobre os lucros (pagos) recebidos ( 16991) (11 666)
(19 783) ( 382 332)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de investimentos em subsididrias e associadas - -
Alienacio de investimentos em subsididrias e associadas - -
Dividendos recebidos - -
Compra de ativos financeiros disponiveis para venda - -
Venda de ativos financeiros disponiveis para venda 761 180 592
Investimentos detidos até a maturidade - -
Compra de imobilizacdes ( 51353) ( 23 828)
Venda de imobilizag¢des 140 -
T (50452) 7 156764
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Emissao de obrigacdes de caixa - -
Reembolso de obrigacdes de caixa - -
Emissdo de passivos subordinados - -
Reembolso de passivos subordinados - -
Dividendos de agdes ordindrias pagas - -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento - -
Efeitos da alteracdo da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes 6 365 1019
Variacfo liquida em caixa e seus equivalentes ( 69 870) ( 224 549)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 2.20) 2671425 2 895974
Caixa e equivalentes no fim do periodo 2.20) 2 601 555 2 671 425
(69 870) (224 549)
Caixa e equivalentes engloba:
Caixa - -
Disponibildades em outras instituicdes de crédito 12 2 601 555 2 671 425
Total 2 601 555 2 671 425

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.

O Técnico de Contas

O Conselho de Administracao

Ana Isabel de Sousa Refoios Luis Leitdo Ricciardi

Jodo Tomds Hortega

Jorge Neves



LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A

DEMONSTRACAO DE ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO DOS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(em euros)
Outras Reservas Total
. Reservas de Resultado do
Capital reavaliacio e Resultados exercicio do
¢ Transitados Capital Préprio
Saldo em 1 de Janeiro de 2014 1000 000 (4923) (492771) (56 310) 445996
Alteragdes de justo valor liquidas de imposto - - - - -
Diferencas de cambio - - - - -
Constituigdo de reservas - 8531 ( 56310) 56310 8531
Resultado liquido do exercicio - - - 29373 29373
Outros -
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 1000 000 3608 ( 549 081) 29373 483900
Alteragdes de justo valor liquidas de imposto - - - - -
Diferencas de cambio - - - - -
Constituigdo de reservas - 54 29373 ( 29373) 54
Resultado liquido do exercicio - - - 10954 10954
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 1000 000 3662 (519708) 10 954 494908
As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo

Ana Isabel de Sousa Refoios

Luis Leitao Ricciardi

Jodo Tomas Hortega

Jorge Neves
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LUSO PARTNERS - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.
MODELO I
INVENTARIO DE TITULOS EM BASE INDIVIDUAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Unidade: Euros

Categoria de Activo Tipode | Paisdo |COUdo| Mercado Critério Montante % de participagio
Instrugdo n.* Cédigo do titulo p . /Nio | organizado Cotagio Quantidade Valor nominal o Valor de Balanco | Valias (+/-) ) Correcgoes de valor Observagdes
emitente emitente valorimétrico vencido
Natureza e espécie 23/2004 cotado [ relevante
) &) [©) “ SN |6 ®) @) ®) © (10) (1) |imparidade| Outras | Capital T::: a2 (3)
Instrumentos de divida
De divida piblica
O.T. 5,65% FEVEREIRO 2024 iv) PTOTEQOE0015|OUTRAS| Portugal| S - 18.622,50 1.500.000 15.000,00|Justo valor 18.622,50| 3.662,00
De outros emissores piblicos
De outros emissores
Adquiridos no ambito de operacdes de titularizacfio|
Equiparados afirst loss position
Outros
Outros
Divida ndo subordinada
Divida subordinada
Total 1.500.000| 15.000,00 18.622,50(3.662,00( - - -

Instrumentos de capital

Total - -

Outros

Total - -

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracio

Ana Isabel de Sousa Refoios Luis Leitio Ricciardi

Jodo Tomas Hortega

Jorge Neves




5. NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

31 de Dezembro de 2015 e 2014



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em euros)

NOTA 1-ACTIVIDADE

A Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A. (LP Corretora ou Sociedade), com sede em Lisboa,
foi constituida por escritura ptblica celebrada em 9 de Maio de 2002 com um capital social de 500
mil euros, correspondendo a 100 mil a¢des com o valor nominal de 5 euros cada, detido na integra

pela Luso Partners — SGPS, S.A.. A Sociedade iniciou a sua atividade em 18 de Setembro de 2002.

No exercicio de 2003 o capital social da LP Corretora aumentou para 760 mil euros, correspondendo
a 152 mil ac¢des com o valor nominal de 5 euros cada, em resultado da fusdo por incorporagdo da
Luso Partners — Sociedade Gestora de Patriménios, SA (LP Gestora) na sociedade corretora. Esta
fusdo foi autorizada pelo Banco de Portugal através da modalidade de fusdo por incorporagao, i.e., da
transferéncia global do patrimdnio da Luso Partners — Sociedade Gestora de Patriménios, SA para a
Luso Partners — Sociedade Corretora, SA e a escritura ptblica ocorreu no dia 4 de Novembro de
2003. Para efeitos contabilisticos, a data a considerar para a fusdo das duas sociedades foi o dia 1 de

Janeiro de 2003.

A fusdo referida anteriormente teve como objetivos a simplificacdo das estruturas, reforco dos
mecanismos de controlo interno e reducdo de custos, nomeadamente das dreas de suporte

(administrativa, financeira, etc.), com base nos seguintes fundamentos:

a) Ambas as sociedades prosseguiam atividades que se complementavam ao nivel da
administracdo de carteiras, bem como na prestacdo de servicos de consultoria em matéria de

investimentos;

b) Tendo em conta as caracteristicas do mercado financeiro em que as sociedades estavam
inseridas, tornava-se cada vez mais necessario desenvolver e apresentar servigos integrados,

orientados por uma gestdo de custos que lhes permitissem alcancar uma posi¢do competitiva e

¢) No planeamento da operagao foi tomada em consideracio a ineficiéncia a que, a varios niveis,
a estrutura atual conduzia. A manutencdo de entidades juridicamente auténomas obrigava a
existéncia de estruturas diferenciadas e ao cumprimento de um conjunto acrescido de
formalidades sem que, no caso concreto € no momento atual, se mantivessem as vantagens que

poderdo ter estado na origem da opgao pela estrutura anteriormente implementada.
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No exercicio de 2007, ocorreu a fusao por incorporagao da Luso Partners — Sociedade Gestora de
Participagdes Sociais, SA (LP SGPS) na LP Corretora. O Banco de Portugal autorizou previamente
a fusdo por incorporagdo das duas sociedades financeiras referidas e a escritura puiblica ocorreu no
dia 28 de Dezembro de 2007. Para efeitos contabilisticos, a data a considerar para a fusdo das duas
sociedades foi o dia 1 de Janeiro de 2007. Em resultado desta fusdo, o capital social da LP
Corretora aumentou para 1 milhdo de euros, correspondendo a 200 mil a¢cdes com o valor nominal

de 5 euros cada.

A fusdo ocorrida no exercicio de 2007 baseou-se na LP SGPS apenas deter e gerir participacdes
numa Unica sociedade, i.e., a Luso Partners — Sociedade Corretora, SA, desde o exercicio de 2003 e
em resultado da fus@o ocorrida nesse ano entre a LP Corretora e a LP Gestora, conforme descrito
anteriormente. Acresce que a LP SGPS nio recebeu qualquer dividendo desde a sua constitui¢do
em 22 de Abril de 2002, sendo os seus resultados liquidos negativos o reflexo dos custos
administrativos que a sociedade tem necessariamente de suportar. Esta fusdo surgiu, assim, numa
Otica de racionalizacdo e aproveitamento otimizado de meios e recursos, face a desnecessidade de
manter duas estruturas auténomas, sobretudo tendo em conta que uma das duas referidas estruturas

se limitava a deter a participacdo na outra.

O objeto social da LP Corretora consiste na realizacdo de todas as atividades de intermediagdo
financeira legalmente permitidas as sociedades corretoras, bem como no exercicio de quaisquer
outras atividades expressamente autorizadas pelas entidades competentes, incluindo nomeadamente
(i) a compra e venda de valores mobilidrios por conta de terceiros, (ii) o processamento de carteiras
de clientes e guarda de valores mobilidrios, podendo proceder a cobranca dos respetivos
rendimentos e, desde que autorizados pelo cliente, exercer outros direitos sociais e (iii) o exercicio
da atividade de administracio de conjuntos de bens pertencentes a terceiros, a que se dd a
designacdo de carteiras, bem como a prestagdo de servicos de consultoria em matéria de
investimentos. A atividade de gestdo de carteiras € exercida com base em mandato escrito,

celebrado entre a Sociedade e os respetivos clientes, que especifica as condigdes, os limites e o

grau de discricionariedade dos atos na mesma compreendidos.

A atividade encontra-se regulamentada (i) pelo Decreto-Lei n° 262/2001, de 28 de Setembro, (ii)
pelas disposi¢des aplicdveis do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, e (iii) pelo Cédigo dos Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto-Lei n® 486/99, de 13 de Novembro.
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No exercicio de 2005 a Luso Partners Sociedade Corretora, S.A. procedeu a uma reestruturagdo do
seu quadro de pessoal, por forma a obter uma equipa mais ajustada a sua dimensdo, a atual
conjuntura econdémica e aos objetivos que se propde atingir a médio prazo. Aliada a esta redugdo
dos custos com pessoal, também se reduziram outros custos fixos, nomeadamente os custos com

comunicacdes e os custos com servigos de informatica.

No exercicio de 2006 a Sociedade teve como objetivo o reforco do seu sistema de controlo interno.
Para tal foram revistos integralmente o Manual de Procedimentos e o Regulamento Interno. Foi
igualmente revisto o Cédigo de Conduta da LP Corretora, aplicdvel a todos os colaboradores da
Sociedade Corretora (membros dos 6rgdos sociais e demais colaboradores), e registado juntamente
com o Regulamento Interno revisto, em 25 de Outubro de 2006, na CMVM, nos termos do n° 2, do

artigo 316°, do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

22



NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacio

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislagdo Portuguesa através do Decreto-lei n°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n® 1/2005, do Banco de Portugal, as demonstragdes
financeiras individuais da LP Corretora sio preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade

Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Portugal.

As NCA traduzem-se na aplicacdo as demonstragdes financeiras individuais das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, com excec¢do de
algumas matérias reguladas pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o
tratamento contabilistico relativo ao reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das

responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia apuradas na transi¢ao.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), bem como as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation

Committee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgaos antecessores.

As demonstragdes financeiras individuais da LP Corretora reportadas a 31 de Dezembro de 2015 e
2014 foram preparadas em conformidade com as NCA, que incluem os requisitos definidos pelas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor, tal como adotadas na Unido Europeia
até 31 de Dezembro de 2015. As notas anexas a estas demonstragdes financeiras incluem toda a

informacdo que € necessaria que seja divulgada nas demonstracdes financeiras anuais.

As demonstracdes financeiras individuais e as notas anexas agora apresentadas estdo expressas em
euros, arredondado ao euro mais proximo e refletem os resultados das operag¢des da Sociedade, para

os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014.

As politicas contabilisticas descritas em seguida, foram aplicadas para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2015 e 2014. Existe comparabilidade entre as politicas contabilisticas de ambos os

exercicios.
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2.2

Resumo das principais politicas contabilisticas

Foram os seguintes os principais critérios contabilisticos e valorimétricos adotados relativamente as

vérias rubricas das presentes demonstracdes financeiras:

a)

b)

Especializacio de exercicios

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializacdo de exercicios em relagdo a
generalidade das rubricas das demonstracdes financeiras, sendo os custos e proveitos
registados no exercicio a que dizem respeito, independentemente do momento em que sdao

pagos ou recebidos, respetivamente.

Operacoes em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira sao registadas de acordo com os principios do sistema
multi-divisas, sendo cada operagdo registada exclusivamente em funcdo das respetivas
moedas. Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda estrangeira (i.e.
moedas fora da zona Euro), exceto notas e moedas, sejam convertidos para euros com base
no cambio indicativo do dia para operagdes a vista, divulgados pelo Banco de Portugal (ver

Nota 26).

Na data da sua contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista sdo
imediatamente registadas na posicdo cambial. Sempre que estas operagdes conduzam a
variagdes dos saldos liquidos das diferentes moedas, hd lugar a movimentagdo das contas

de posi¢do cambial a vista, cujo contetdo e critério de reavaliacdo sdo como segue:

¢ Posicao cambial a vista

A posi¢do cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos ativos e
passivos dessa moeda, adicionando os montantes das operacdes a vista a aguardar
liquidagdo. A posi¢do cambial a vista é reavaliada diariamente com base nos cambios
indicativos do dia divulgados pelo Banco de Portugal, dando origem a movimentagdo

da conta de posi¢do cambial (moeda Euro), por contrapartida de custos ou proveitos.
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¢) Ativos financeiros disponiveis para venda

De acordo com o Decreto-Lei n° 262/2001, de 28 de Setembro, artigo 5° - n° 2, alinea b), é
vedado as sociedades corretoras “adquirir por conta prépria valores mobilidrios de

qualquer natureza, com exce¢do dos titulos da divida publica emitidos ou garantidos por

Estados-Membros da OCDE”.

¢ Titulos disponiveis para venda

Os titulos de investimento sdo aqueles que sdo adquiridos com o objetivo de prestar
garantia ao Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (SII), ao abrigo do Regulamento
da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n°® 2/2000. Sao titulos que

sao mantidos em carteira até a data de reembolso.

As Obrigacoes e outros titulos de rendimento fixo emitidos com base no valor
nominal sdo apresentados com base no seu justo valor. A diferenca entre o custo de
aquisicdo e o valor nominal dos titulos da divida ptiblica, que constitui o prémio ou
desconto verificado aquando da compra, é amortizada de modo escalonado durante o
periodo que decorre até a data de vencimento dos titulos, por contrapartida de
resultados. Os juros corridos sdo relevados como proveitos e apresentados na rubrica

Outros ativos (ver Nota 18).

As diferencas liquidas entre o valor de aquisi¢do e o correspondente valor de mercado
sao relevadas em capitais proprios, numa rubrica de reservas de reavaliagdo (ver Nota

24).

d) Provisoes para riscos de crédito e para risco-pais

As provisdes para riscos de crédito e para risco-pais foram apuradas nos termos do Aviso n°
3/95, de 30 de Junho, alterado pelo Aviso n°® 8/2003, de 8 de Fevereiro e da Instrucdo n°
94/96, do Banco de Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, as provisdes para riscos gerais de

crédito incluem:

® uma provisdo genérica para riscos gerais de crédito, apresentada no passivo na
rubrica Provisdes, correspondente a um minimo de 1% do total dos saldos devedores

de clientes. O valor para o exercicio de 2015 é Eur 2 (ver Nota 20).
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e) Outros ativos tangiveis

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 2.1., os outros ativos tangiveis
encontram-se registados pelo custo determinado na data de transi¢do para as IFRS, deduzido
das respetivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sdo
reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para
a Sociedade, pelo que as despesas com manutencio e reparagdo sdo reconhecidas como custo

de acordo com o principio da especializa¢do dos exercicios.

A Sociedade procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam
que o valor contabilistico excede o valor realizdvel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor realizavel € o maior de entre o valor de mercado do ativo

deduzido dos custos de venda e o seu valor de uso.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes numa base duodecimal,
aplicando ao custo histdrico as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais, de
acordo com os seguintes periodos, que se considera nao diferirem substancialmente da vida

util estimada dos bens:

N° de Anos

Beneficia¢des em iméveis arrendados 10

Equipamento informético 3a4
Mobilidrio e material 4al0
Instalagdes interiores 8all
Equipamento de seguranca 4al0
Migquinas e ferramentas 4al0
Material de transporte 4

As beneficiacdes em edificios arrendados sdo amortizadas em 10 anos, ao abrigo do Aviso
n°® 9/94, de 2 de Novembro, do Banco de Portugal, dado ser este o periodo em que se

considera refletir de forma mais aproximada a vida ttil desses investimentos.
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f) Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis s@o contabilizados ao respetivo custo de aquisi¢do. Incluem os custos
incorridos com a aquisi¢dao e desenvolvimento dos sistemas de tratamento informético de
dados. Sdo amortizados numa base duodecimal durante um periodo de trés anos a partir do

exercicio em que sdo incorridos, segundo o método das quotas constantes (ver Nota 16).

g) Pensoes de reforma

Face as responsabilidades assumidas no ambito do plano de reformas definido a nivel
interno, a LP Corretora aderiu a um fundo de pensdes aberto de forma a financiar o Plano

de Pensdes criado pela Sociedade, o qual visa proporcionar a totalidade dos seus

empregados um complemento de 20% do salario pensionavel a idade normal de reforma.

O Fundo de Pensdes Aberto designado por “Espirito Santo Fundo de Pensdes
Multireforma” € gerido pela GNB — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,

subsidiaria do Novo Banco, S.A..

O célculo atuarial das responsabilidades da LP Corretora é efetuado anualmente pela GNB —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., na data de fecho de contas, com base no
Meétodo da Unidade de Crédito Projetada, utilizando pressupostos atuariais e financeiros em

conformidade com os pardmetros exigidos pelo Banco de Portugal.

Os ganhos e perdas atuariais apurados anualmente, resultantes das diferencas entre os
pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados, sdo
reconhecidos como um ativo ou um passivo e o seu valor acumulado é imputado a resultados

com base no método do corredor.

Este método estabelece que o valor liquido acumulado dos ganhos e perdas atuariais no final
do ano, que exceda 10% do maior de entre (i) o valor atual das responsabilidades por pensdes
em pagamento e das responsabilidades por servicos passados de pessoal no ativo e (ii) o valor
dos ativos do fundo de pensdes, também reportados ao final do ano, seja reconhecido como
despesas/receitas com custo/proveito diferido e amortizado por contrapartida de resultados
extraordindrios durante um periodo de 10 anos, com inicio no exercicio seguinte aquele em
que € apurado. O valor liquido acumulado dos ganhos e perdas actuariais no final do ano que
se situe dentro do referido limite, € registado na conta de desvios actuariais -incluidos no

corredor - € ndo € amortizado.
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Anualmente, a LP Corretora reconhece como um custo, na sua demonstragdo de resultados
um valor total liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (ii) o custo dos juros e (iii) o

rendimento esperado dos ativos do fundo.

A Sociedade efetua pagamentos ao fundo por forma a assegurar a solvéncia do mesmo, sendo
os niveis minimos fixados como segue: (i) financiamento integral no final de cada exercicio
das responsabilidades atuariais por pensdes em pagamento; (ii) financiamento a um nivel
minimo de 95% do valor atuarial das responsabilidades por servicos passados do pessoal no

ativo.

O Banco de Portugal, através do Aviso n® 12 de 2005, introduziu alteracdes ao Aviso n° 12 de
2001, definindo que para efeitos da preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com
as NCA, o acréscimo de responsabilidades resultante das alteracdes dos pressupostos atuariais
relativos a tdbua de mortalidade efetuados posteriormente a 1 de Janeiro de 2005, é

adicionado ao limite do corredor.

O Aviso n° 1 de 2008, no ambito do projeto “Better Regulation do Sector Financeiro”, veio
redefinir os elementos de informacdo sobre responsabilidades por pensdes de reforma e

sobrevivéncia a fornecer ao Banco de Portugal.

Adicionalmente, o Aviso n° 7 de 2008 introduziu novas altera¢des ao Aviso n° 12 de 2001,
tendo em conta os ajustamentos decorrentes da transi¢cdo para as NIC/NCA e, em particular,

os resultantes da adogao integral do IAS 19.

h) Reconhecimento de proveitos resultantes de comissoes

No exercicio da atividade de corretagem, a Sociedade debita aos seus clientes comissdes de
corretagem que sdo registadas em resultados na rubrica de comissdes no dia da transacao, por
contrapartida de contas de regularizacio do ativo, a aguardar a respetiva liquidacdo

financeira.

Relativamente as comissdes de gestdo de carteiras, estas sdo apuradas conforme previsto nos
contratos, segundo os esquemas a seguir descritos, cuja op¢do cabe ao cliente, sendo

igualmente relevadas em resultados na rubrica de comissdes:
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e  Comissdo de Gestdo Fixa — aplicacdo de uma taxa anual entre 1% e 1,2% sobre o

capital médio em gestdo, cobrada mensalmente no dltimo dia do més;

e  Comissao de Gestdo Variavel — comissdo cobrada no ultimo dia util do ano, tendo
por base a rendibilidade liquida da carteira no periodo e o esquema progressivo de

comissionamento previsto; e

e  Comissdo de Gestdo Mista — comissao composta por uma parte fixa e outra variavel,
sendo a comissdo fixa calculada pela aplicacdo de uma taxa de 0,5% sobre o capital
médio em gestdo, cobrada semestralmente (0,25% por semestre), no dltimo dia dos
meses de Junho e Dezembro e a comissdo varidvel apurada pela aplicagdo de uma
taxa de 5% sobre a rendibilidade liquida da carteira no periodo e cobrada no ultimo

dia 1til do ano.

i) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estio relacionados com
itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos reconhecidos nos capitais
proprios decorrentes da reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda, sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em

resultados os ganhos ou perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado
tributdvel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto

aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdicao.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no
balanco, sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos
e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a
data de balango em cada jurisdi¢@o e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas

tempordrias se reverterem.
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Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributdveis, das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos que nao
afetem quer o lucro contabilistico quer o fiscal. Os impostos diferidos ativos sdo
reconhecidos apenas na medida em que seja expectdvel que existam lucros tributdveis no

futuro capazes de absorver as diferencgas tempordrias dedutiveis.

j) Operacoes de compra e venda de titulos

As operacdes de compra e venta de titulos por conta de terceiros, cuja liquidacdo financeira
ocorre dentro dos prazos dos mercados em que sdo transacionados, sdo registadas nas rubricas

de outros ativos ou outros passivos (ver Notas 17 e 21).

No que se refere a transacOes efetuadas no ambito dos mercados organizados, i.e.,
relativamente aos valores negociados quer em ambito nacional quer em ambito internacional
com institui¢des financeiras filiadas em Sistemas de Liquidacdo Internacionais, as respetivas
liquidacdes financeiras sao efetuadas junto dos bancos liquidadores, incluindo o que diz

respeito as taxas de corretagem, que posteriormente nos s@o transferidas.

k) Valores mobiliarios de terceiros recebidos em deposito

Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em depdsito encontram-se registados nas
rubricas extra patrimoniais ao valor de cotacdo ou, na auséncia deste, ao correspondente valor

nominal (ver Nota 24).

1) Gestao de carteiras

N

Os valores mobilidrios de terceiros, entregues a gestdo da Sociedade, ou posteriormente
adquiridos por esta no ambito desta atividade, encontram-se registados nas rubricas extra
patrimoniais e sdo valorizados numa base didria tendo por base a cotacdo de mercado

divulgada.

Os valores remanescentes nio aplicados na aquisi¢do de titulos, i.e., a liquidez da carteira de

cada cliente, encontram-se igualmente registados nas rubricas extra patrimoniais.

As operacgdes de compra e venda de titulos, a aguardar a liquidacdo financeira, encontram-se
registadas nas rubricas extra patrimoniais como parte integrante da carteira, a deduzir no caso
de uma posic¢do liquida compradora e a acrescer no caso de uma posicao liquida vendedora

(ver Nota 24).
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m) Locacoes

A Sociedade classifica as operagdes de locagdo como locacdes financeiras ou locacdes

operacionais, em fun¢do da sua substincia e ndo da sua forma legal, cumprindo com os

critérios definidos no IAS 17 — Locagdes. Sao classificadas como locag¢des financeiras as

operacdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidas

para o locatério. Todas as restantes operagdes sdo classificadas como locag¢des operacionais.

Locacoes operacionais

Os pagamentos efetuados pela LP Corretora a luz dos contratos de locacdo operacional sdo

registados em custos nos perfodos a que dizem respeito.

Locacoes financeiras

Como locatario

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no
passivo, pelo custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor

atual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e
(i1) pela amortizacdo financeira do capital que € deduzida ao passivo. Os encargos
financeiros sao reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacdo, a fim de
produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do

passivo em cada periodo.

Como locador

Os contratos de loca¢do financeira sdo registados no balango como créditos
concedidos pelo valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens

locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos,
enquanto que as amortizagdes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas
ao valor do crédito concedido a clientes. O reconhecimento dos juros reflete uma taxa

de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.
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n) Imparidade

A existéncia de evidéncia objetiva de que um ativo financeiro apresenta sinais de imparidade,
resulta do cdlculo do valor recuperdvel desse ativo com sinais de imparidade, registando as

perdas apuradas por contrapartida de resultados.

A existéncia de evidéncia objetiva de imparidade, apds o reconhecimento inicial de um ativo

financeiro, pode resultar das seguintes situagdes:

e titulos cotados — uma desvalorizag@o continuada ou de valor significativo na cotagdo
destes titulos; ou

e titulos ndo cotados — quando se verifica um evento com impacto no valor estimado
dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, cuja mensuracio possa ser estimada

com razoabilidade.

Caso se verifique uma diminui¢do subsequente na perda de imparidade e a mesma possa ser
objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o reconhecimento da
imparidade, a mesma € revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposicao
do custo de aquisi¢do. Este critério ndo € aplicdvel as acdes ou outros instrumentos de capital,

caso em que a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em reservas € transferida para resultados. Esta perda potencial
corresponde a diferenca entre o custo de aquisicdo e o justo valor atual, deduzida de qualquer

perda de imparidade anteriormente reconhecida em resultados.

Como j4 foi referido na nota 2.2 c) a legislagdo atual impede as sociedades corretoras
“adquirir por conta prépria valores mobilidrios de qualquer natureza, com exce¢do dos
titulos da divida publica emitidos ou garantidos por Estados-Membros da OCDE”, pelo que
a LP Corretora ndo implementou qualquer procedimento com cardcter regular para fazer
face a este risco, embora esteja atenta as flutuagdes verificadas nos seus ativos disponiveis

para venda.
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0) Demonstraciao dos fluxos de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes
englobam os valores registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da
data do balanco, onde se incluem os saldos de disponibilidades em outras instituicdes de

crédito (ver Nota 12).
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NOTA 3 - MARGEM FINANCEIRA

O valor desta rubrica é composto por:

Juros e proveitos similares
Juros de disponibilidades em institui¢des de crédito:
- no pafs
- no estrangeiro
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito no pafs
Juros de ativos financeiros disponiveis para venda

Juros e custos similares
Juros de recursos de institui¢cdes de crédito:
- no pafs
- no estrangeiro
Juros de credores e outros recursos

NOTA 4 - RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de servicos e comissoes
Por servicos de administracdo de valores prestados

Por operacdes realizadas com titulos por conta de terceiros

Outros proveitos de comissdes recebidas

Encargos com servicos e comissoes
Por servicos bancdrios prestados por terceiros:
- depdsito e guarda de valores
- por outros servi¢os bancdrios
Por operacdes realizadas com titulos

31-12-2015 31-12-2014

94 256

0 0

238 0

739 1200

1071 1456

0 0

0 67

1376 0

1376 67

( 305) 1 389
31-12-2015 31-12-2014
63 190 74 551
203 670 383 083
319 551 254 698
586 411 712 332
7996 3732
18 334 21 141
27 446 74755
53776 99 628
532 635 612 704
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NOTA 5 - RESULTADOS DE ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2015 31-12-2014
Proveitos Custos Total Proveitos  Custos Total
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos
Obrigacdes do tesouro 764 0 764 10 346 0 10 346
764 0 764 10 346 0 10 346

NOTA 6 - RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2015 31-12-2014
Proveitos Custos Total Proveitos  Custos Total
Reavaliacao cambial 1259 894 365 1367 348 1019
1259 894 365 1367 348 1019

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de ativos e passivos monetirios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.b).

NOTA 7 - RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2015 31-12-2014

Resultados de alienacio de outros ativos

Ganhos realizados com ativos tangiveis 140 0

140 0

Esta rubrica revela o ganho realizado com a venda de um bem da Sociedade em 2015.
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NOTA 8 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

O valor desta rubrica é composto por:

Qutros resultados de exploracao
Rendas de locacao operacional

Contribuicdo para o Fundo de Resolucdo

Contribuicdo para o sistema de indemnizagdo aos investidores

Multas e penalidades fiscais

Multas e penalidades nao fiscais

Quotizagdes e donativos
Outros impostos

Outros resultados (liquido)

NOTA 9 - CUSTOS COM PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneragdes
Encargos sociais obrigatdrios
Encargos sociais facultativos

Outros custos

31-12-2015 31-12-2014
(4621) (24 478)

( 588) ( 567)

( 500) (1250)

0 ( 10)

0 ( 35)

( 100) 0

(12 450) (12 438)

( 105) 167

( 18 364) ( 38611)

31-12-2015 31-12-2014
195 353 191 840

47 158 45 656

20 600 21 090

280 205

263 391 258 791

Em 31 de Dezembro de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, o nimero médio de colaboradores ao

servico da LP Corretora estava decomposto pelas seguintes categorias profissionais:

Funcoes
Administra¢ao
Direccéo
Técnicos

Administrativos

31-12-2015 31-12-2014
3 3
0 1
3 2
1 1
7 7
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O montante das remuneragdes atribuidas durante o exercicio de 2015 aos membros do 6rgao de

Administracdo da LP Corretora foi de Eur 102.654 (2014 - Eur 102.654).

Nao existem quaisquer adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos 6rgdos sociais nem

compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.

Nos termos da Lei n°® 28/2009, de 19 de Junho, e do Aviso n® 1/2010 do Banco de Portugal, de 09 de
Fevereiro, indicam-se de seguida as remuneragdes pagas pela LP Corretora a cada um dos Membros

dos Orgdos de Administragdo durante o exercicio de 2015:

Conselho de Administracao

Membros Executivos do 2015
Conselho de Administracao Remuneracao Fixa
Luis Leitao Ricciardi 43 551
Jodao Tomdas Andrade Rocha de Hortega 29 551
Jorge Miguel Rodrigues de Oliveira Neves 29 551

102 654

Ndo existem remuneracdes varidveis pagas aos Membros Executivos do Conselho de

Administracdo no exercicio de 2015.

O Orgio de Fiscalizagio teve uma remuneracio Eur 6.300, valor com IVA incluido, no exercicio de

2015, que esté incluida na rubrica de gastos gerais administrativos (ver Nota 11).

O Conselho de Administragdo, aprovou em reunido realizada em 30 de Dezembro de 2013 como
politica de remuneracio dos seus membros executivos, a reducdo a partir de 1 de Janeiro de 2014, das
remuneracdes dos seus administradores Luis Leitdo Ricciardi, Jodo Tomds Andrade Rocha de
Hortega e Jorge Miguel Rodrigues de Oliveira Neves em, respetivamente 35,83%, 11,11% e
11,11%.

NOTA 10 - PENSOES DE REFORMA

A LP Corretora assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados prestacdes pecunidrias a
titulo de reforma por velhice. Estas prestagdes consistem num complemento de 20% do salario

pensiondrio a idade normal de reforma.
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Para fazer face a cobertura das responsabilidades por servicos passados relativos a pensdes de
reforma, a Sociedade aderiu em Agosto de 2002 ao Fundo de Pensdes aberto denominado por
“Espirito Santo Fundo de Pensdes Multireforma”, cuja gestdao é exercida pela GNB — Sociedade

Gestora de Fundos de Pensodes, S.A., subsidiaria do Novo Banco, S.A..

O reconhecimento, tratamento e relevacdo contabilistica das responsabilidades para com pensdes de
reforma e sobrevivéncia sao regulamentados pelo Aviso n° 12/2001, de 9 de Novembro, do Banco de

Portugal, conforme descrito na Nota 2 g).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2015 e 2014, apresentam-se as responsabilidades, encargos,
contribuicdes da Sociedade para o fundo de pensdes e niveis de cobertura, que traduzem a aplicacdo

do anterior normativo:

i) Nimero de participantes

31-12-2015 31-12-2014
Anos de Anos de
Numero Remuneracdo| Idade servico Nuimero Remuneracdo| Idade servigo
de anual (média) | passado de anual (média) | passado
participantes (euros) (médio) participantes (euros) (médio)
Activos
LP Corretora 6 161 532 50 14 7 182 532 47 11

ii) Evolucao das responsabilidades

O valor atual das responsabilidades assumidas por pensdes de reforma e de sobrevivéncia, decompde-

se da seguinte forma:

31-12-2015 31-12-2014
Responsabilidades por servicos passados -
Pessoal no ativo 155 405 143 601
Valor do Fundo de Pensdes Aberto
"Espirito Santo Multireforma" 151 832 154 795
Excesso/(déficit) de cobertura ( 3573) 11 194
Nivel de cobertura das responsabilidades 97,7% 107,8%
Responsabilidades por servicos futuros (RSF) 135518 165 694
Valor atual das responsabilidades totais (VART) 290 923 309 295
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As responsabilidades da Sociedade em 2015 e 2014 evoluiram como segue:

31-12-2015 31-12-2014

Responsabilidades no final do periodo anterior 143 601 131976
Custo do servigo corrente 0 0
Custo dos juros 5026 4619
Transferéncia direitos adquiridos ex-participante 0 0
(Ganhos) e perdas atuariais 6778 7006
Responsabilidades no final do periodo 155 405 143 601
Pessoal no ativo 155 405 143 601
Responsabilidades objecto de cobertura 155 405 143 601

Valor do Fundo de Pensodes Aberto

"Espirito Santo Multireforma" 151 832 154 795
Coberturas totais 151 832 154 795
Excesso/(déficit) de cobertura ( 3573) 11 194
Nivel de cobertura das responsabilidades 97.,7% 107,8%
Responsabilidades por servicos futuros (RSF) 135518 165 694
Valor actual das responsabilidades totais (VART) 290 923 309 295

iii) Evoluciao do valor do fundo de pensoes

A evolugdo do valor do fundo de pensdes em 2015 e 2014 foi a seguinte:

31-12-2015 31-12-2014

Valor do Fundo em 01 de Janeiro 154 795 149 354
+) Contribui¢des 0 0
) Transferéncia direitos adquiridos ex-participante 0 0
+) Rendimento liquido do Fundo ( 2963) 5441
(=) Valor do Fundo em 31 de Dezembro 151 832 154 795

O rendimento liquido do fundo contém desvios atuariais negativos de Eur 8.385 (2014 — Eur 214

positivos).
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iv) Reconhecimento das responsabilidades do exercicio

Os montantes reconhecidos como custos pela Sociedade podem ser analisados da seguinte forma:

Custo do servico corrente
) Custo dos juros

) Rendimento esperado do Fundo
=) Custos correntes com o plano
(+/-) Desvios actuariais

(=) Responsabilidades do exercicio

31-12-2015  31-12-2014
0 0

5026 4619

( 5418) ( 5227)

( 392) ( 608)

15 163 6792
14771 6184

v) Contrapartida do reconhecimento das responsabilidades

O aumento das responsabilidades no exercicio teve por contrapartida a seguinte relevacdo

contabilistica:

Custos com pessoal
(+/-) Desvios actuariais

(=) Responsabilidades do exercicio

vi) Contribuicao da Sociedade para o fundo

31-12-2015 31-12-2014
( 392) ( 608)
15163 6792
14771 6 184

Nos exercicios de 2015 e 2014 ndo foi entregue qualquer contribui¢do ao fundo de pensdes pela LP

Corretora.

vii) Niveis minimos de cobertura

Os niveis de cobertura verificados analisam-se como segue:

Nivel minimo de cobertura
Coberturas totais
Excesso/(déficit) de cobertura

Nivel de cobertura

31-12-2015 31-12-2014
147 635 136 421
151 832 154 795
4197 18 374
102,8% 113,5%
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Os pressupostos atuariais e financeiros utilizados no célculo das responsabilidades com pensdes de

reforma por servigcos passados e os valores efetivamente verificados, bem como o método de

calculo utilizado, sdo conforme segue:

2015 2014

Previsto Verificado Previsto  Verificado
Pressupostos Financeiros
Taxa de rendimento dos activos 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Taxa de crescimento salarial *3,00% e 1,25% *3,00% e 1,25% *3,00% e 1,25%¥3,00% e 1,25%
Taxa de crescimento das pensdes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Taxa Técnica de Juro 3,5% 3,5% 3,5% 3,5%
Pressupostos Demograficos
Tabua de Mortalidade TV 73/77 TV 73/77
Tébua de Invalidez n.a. n.a.
Tabua de Turn Over n.a. n.a.

Método de valorizacio actuarial

* 3% para quadros topo e 1,25% para a restante populagdo.

"Projected Unit Credit Method"

A estrutura tipo de alocacdo de ativos utilizada pela GNB — Sociedade Gestora de Fundos de

Pensdes, S.A. para o fundo de pensdes distribui-se em acdes (14,7%), obrigacdes de taxa fixa

(32,4%), obrigacdes de taxa varidvel (36,2%), investimento alternativo (12,6%) e imobiliario (4,1%).

NOTA 11 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

O valor desta rubrica é composto por:

31-12-2015 31-12-2014
Gastos gerais administrativos

Consultores e auditores externos 53 468 75 699
Comunicagdes e expedicio 69 671 77 052
Servigos de informatica 19 237 26771
Rendas e alugueres 21464 23176
Deslocacdes e representagdo 14 387 23 407
Agua, energia e combustiveis 12754 14 155
Conservacio e reparacdo 4738 11988
Seguros 3548 4584
Material de consumo corrente 2 006 5274
Outros custos 17 883 15139
219 156 277 245
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No exercicio de 2015 a rubrica Consultores e auditores externos inclui Eur 9.472 (2014 — Eur 28.645)

relativos a parceria na 4rea de gestdo de carteiras com uma Sociedade de Consultoria para

Investimentos iniciada em 2011.
Os honordrios faturados durante o exercicio de 2015 pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
relativos aos servigos de auditoria e revisdo legal das contas foi de Eur 6.300 (2014 — Eur 6.300),

valores com IV A incluido.

A rubrica Outros custos inclui, entre outros, seguranca e vigilancia, servicos de limpeza, publicidade

e publicagdes.

NOTA 12- DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2015 31-12-2014
Em instituicoes de crédito no pais
Depésitos a ordem 1696 112 1251 302
Em instituicoes de crédito no estrangeiro
Depdsitos a ordem 905 443 1420123
2 601 555 2671 425

O montante de disponibilidades em instituicdes de crédito no pafs engloba depdsitos a ordem em
vdrias institui¢des, sendo que o Millennium BCP € o que apresenta um saldo mais significativo no

valor de Eur 740.420 (2014 — Eur 570.781 do Haitong Bank (ex BES Investimento)).

No montante de disponibilidades em institui¢cdes de crédito no estrangeiro, destaca-se o saldo junto da

Lek Securities de Eur 764.722 (2014 — Eur 798.187 do Deutsche Bank Frankfurt).

Estes saldos incluem as disponibilidades das contas correntes de clientes junto da Sociedade, sendo

de clientes da Gestao Discricionaria Eur 1.115.419 (2014 — Eur 1.478.307) (ver Nota 25).
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NOTA 13 ~ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

A andlise de ativos financeiros disponiveis para venda, é analisada como segue:

31-12-2015 31-12-2014

Ativos financeiros disponiveis para venda

Instrumentos de divida piablica portuguesa

Obrigagdes do tesouro 14 961 14 958
Reserva de justo valor

Positiva (negativa) 3662 3608
Valor de balanco 18 623 18 566

Conforme descrito na politica contabilistica descrita na nota 2.2 c) a carteira de titulos disponiveis
para venda, em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, € apresentada liquida das reservas de reavaliagio,

no montante de Eur 3.662 e Eur (3.608), respetivamente (ver Nota 24).

Estes titulos, tal como referido na nota 2.2 c¢) sdo adquiridos pela Sociedade com o objetivo de
prestar garantia ao Sistema de Indemnizagdo aos Investidores (SII), ao abrigo do Regulamento da
Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) n° 2/2000 (ver Nota 24) e sao mantidos

em carteira até a data de reembolso.

Em 31 de Dezembro de 2015, o escalonamento dos ativos financeiros disponiveis para venda por

prazos de vencimento, é como segue:

31-12-2015 31-12-2014

De 3 meses a um ano 0 0
De um a cinco anos 0 0
Mais de cinco anos 18 623 18 566
18 623 18 566

O valor de balango das obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo compara com os seguintes

valores, nominais ou de reembolso na data de maturidade e de mercado:

31-12-2015 31-12-2014
Valor nominal 15 000 15 000
Valor de mercado 18 623 18 566
Valor de balanco 18 623 18 566

43



As taxas de remuneracao destes titulos a data do balanco oscilam nos seguintes intervalos:

31-12-2015 31-12-2014

Titulos de rendimento fixo 5,65% 5,65%
*T-BILL 5,65% FEVEREIRO 2014

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 os montantes ainda ndao imputados a resultados respeitantes a

ativos financeiros disponiveis para venda, sdo como segue:

31-12-2015 31-12-2014

Titulos adquiridos por valor (inferior)
superior ao seu valor de reembolso (9 ( 12)

NOTA 14 - APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica € analisada como segue:

31-12-2015 31-12-2014

Em instituices de crédito no pais

Aplicacdes de tesouraria 100 000 0

100 000 0

O montante de aplicagdes em institui¢cdes de crédito refere-se a uma aplicacdo junto do Novo
Banco.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes € o seguinte:

31-12-2015 31-12-2014

Até trés meses 100 000 0

100 000 0
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NOTA 15 - OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Esta rubrica € analisada como segue:

31-12-2015 31-12-2014
Outros ativos tangiveis
Iméveis
Obras em imdveis arrendados 19 920 19 920
Equipamento

Equipamento informatico 182 508 181 959
Instalacdes interiores 16 758 16 758
Mobilidrio e material 22 486 22 486
Maigquinas e ferramentas 14 528 13704
Equipamento de seguranca 2 006 2006
Material de transporte 21200 51200
259 486 288 113

Ativos em locacao financeira
Material de transporte 49 980 0
329 386 308 033

Amortizacées acumuladas
De obras em imdveis arrendados ( 3154 ( 1162)
De equipamento ( 254 514) ( 280 106)
De ativos em locacdo financeira (9371) 0
( 267 039) ( 281 268)
Total dos outros ativos tangiveis

liquidos de amortizacoes 62 347 26 765

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

Ativos em
Imoéveis Equipamento locacio Total
financeira
Custo de aquisicao
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 19 920 288 113 - 308 033
Adicoes - 1373 49 980 51353
Abates / vendas - ( 30 000) ( 30 000)
Transferéncias - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 19 920 259 486 49 980 329 386
Amortizacoes
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 (1162) ( 280 106) - ( 281 268)
Amortizagdes do exercicio ( 1992) ( 4408) (9371 ( 15771)
Abates / vendas - 30 000 - 30 000
Transferéncias - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 (3154) ( 254 514) (9371 ( 267 039)
Saldo liquido em 31 de Dezembro de 2015 16 766 4972 40 609 62 347
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NOTA 16 - ATIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica € analisada como segue:

Ativos intangiveis

Adquiridos a terceiros
Sistemas de tratamento informatico de dados

Despesas de investigacdo e desenvolvimento

Imobilizado em curso

Sistemas de tratamento informatico de dados

Amortizacoes acumuladas

Total dos ativos intangiveis
liquidos de amortizacdes

31-12-2015 31-12-2014

137 049 137 049

0 0

137 049 137 049

0 0

137 049 137 049

( 137 049) ( 137 049)

0 0

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, o movimento nesta rubrica foi o seguinte:

Sistema de
tratamento Despesas de Outras
. oo e < . e o Total
automatico de constituicao imobilizacdes
dados
Custo de aquisi¢io
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 137 049 - - 137 049
Adigdes - - - -
Abates - - - -
Imobilizado em curso - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 137 049 - - 137 049
Amortizacoes
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 ( 137 049) - - ( 137 049)
Amortizagdes do exercicio - - - -
Abates - - - -
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 (137 049) - - ( 137 049)

Saldo liquido em 31 de Dezembro de 2015

46



NOTA 17 - ATIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica € analisada como segue:

31-12-2015 31-12-2014
Ativos por impostos correntes
Pagamentos especiais por conta
2011 0 1759
2012 2 640 2 640
2013 2 280 2280
2014 2122 2122
2015 2225 0
9267 8 801
9267 8 801
NOTA 18 - OUTROS ATIVOS
Esta rubrica € analisada como segue:
31-12-2015 31-12-2014
Outras disponibilidades 309 250
Devedores diversos 156 2 657
Outros ativos
Fundo Compensagao do Trabalho 111 0
Rendimentos a receber
Juros de obrigacdes do tesouro 742 850
Despesas com encargo diferido
Seguros 11071 12 092
Outras 4 547 3952
15618 16 044
Responsabilidades com pensoes e outros beneficios
Responsabilidades totais 0 3680
Desvios atuariais incluidos no corredor 15 541 1231
Desvios atuariais excesso face ao corredor 853 0
16 394 4911
Operacoes a regularizar
Operacdes de bolsa a regularizar 637 308 891 602
Operacdes fora de bolsa a regularizar 4272 126 302
Operacdes cambiais a vista a liquidar 0 0
Outras 19 698 43 131
661 278 1 061 035
694 608 1 085 747
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A rubrica de devedores diversos inclui essencialmente valores em divida por operagdes realizadas por
conta de clientes e ainda ndo regularizadas por estes. Estas regularizagdes ocorrem, na generalidade

dos casos, num curto prazo.

As rubricas de operacgdes de bolsa e fora de bolsa a regularizar do ativo e do passivo (ver Nota 22),
em 31 de Dezembro de 2015, evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e compra em bolsa
efetuadas por conta de clientes nos ultimos dias uteis de Dezembro, e que aguardam a respetiva
liquidacéo financeira no inicio de Janeiro de 2016, de acordo com o periodo que vigora nos mercados

onde os titulos sdo transacionados.

NOTA 19 - RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

O saldo desta rubrica € composto quanto a sua natureza, Como segue:

31-12-2015 31-12-2014

A prazo
Recursos de clientes 2296 2434

2296 2434

Esta rubrica reflete valores de clientes, que ndo se encontram disponiveis, de forma a garantirem as
operacdes de compra dos titulos que os mesmos clientes apresentam a descoberto, em consequéncia

de operacdes de short-selling.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € o seguinte:

31-12-2015 31-12-2014

Exigivel a prazo
Até trés meses 2296 2434

2296 2434
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NOTA 20 - PROVISOES

O movimento verificado nas rubricas de provisdes, durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de

2015, foi o seguinte:

Movimentos no exercicio
Saldo em Transfe- Reposicoes/ Saldo em
31-12-2014 réncias Reforcos  Utilizacoes Anulacdes  31-12-2015

Provisoes para

Riscos gerais de crédito 27 0 654 0 ( 679) 2

27 0 654 0 ( 679) 2

NOTA 21 - PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica € analisada como segue:

31-12-2015 31-12-2014

Passivos por impostos correntes

IRC a pagar 2015 (ver Nota 28) 1 809 12 346
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NOTA 22 -OUTROS PASSIVOS

A rubrica de outros passivos decompde-se como segue:

31-12-2015 31-12-2014
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios
Responsabilidades totais 11 091 0
Desvios atuariais incluidos no corredor 0 0
Desvios atuariais excesso face ao corredor 0 0
11 091 0
Credores e outros recursos
Credores por operacdes sobre valores mobilidrios 2247 215 2245 023
Outros impostos a entregar ao Estado 5 685 4 884
Contribui¢des para a Seguranca Social 5296 5006
Credores de bens de locagdo financeira 42 315 0
Credores por outros fornecimento de bens 2 164 7190
2302 675 2262 103
Encargos a pagar
Encargos com férias e subsidio de férias 32269 32269
Outros 820 1164
33089 33433
Operacoes a regularizar
Operacdes de bolsa a regularizar 636 264 890 945
Operacdes fora de bolsa a regularizar 4266 126 116
Operacdes cambiais a vista a liquidar 0 0
640 530 1017061
2987 385 3312597

A rubrica de credores por operacdes sobre valores mobilidrios inclui os saldos positivos das contas
correntes com clientes, cuja contrapartida se reflete, entre outras, na rubrica de disponibilidades em

outras institui¢cdes de crédito, no pais e no estrangeiro (ver Nota 12).

As rubricas de operagdes de bolsa a regularizar do ativo (ver Nota 18) e do passivo, em 31 de
Dezembro de 2015, evidenciam o saldo liquido das ordens de venda e compra em bolsa efetuadas por
conta de clientes nos tultimos dias tteis de Dezembro, e que aguardam a respetiva liquidacdo
financeira no inicio de Janeiro de 2016, de acordo com o periodo que vigora nos mercados onde os

titulos sdo transacionados.

Conforme a politica contabilistica descrita na Nota 2 g), os ganhos e perdas atuariais com pensoes

até ao limite do corredor encontram-se registados na rubrica de desvios atuariais.

50



NOTA 23 - CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2015, o capital social da LP Corretora no valor de 1.000.000 euros,
encontrava-se representado por 200.000 acdes, com um valor nominal de 5 euros cada,

integralmente subscritas e realizadas por diferentes acionistas.

NOTA 24 - RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS
TRANSITADOS

O movimento verificado nas contas de reservas e de resultados transitados, durante o exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2015, foi o seguinte:

Saldo em Transfe- Saldo em
31-12-2014 Aumento Reducoes réncias 31-12-2015

Reservas de reavaliacao

Reservas de justo valor 3608 54 0 0 3662
r/ ativos financeiros disponiveis para venda

Outras reservas e resultados transitados

Reserva legal 84 829 0 0 2937 87 766
Resultados transitados (633 910) 0 0 26 436 (607 474)
(549 081) 0 0 29 373 (519708)

Resultado do exercicio
2014 29 373 0 0 (29 373) 0
2015 0 10 954 0 0 10 954
Total (516 100) 11 008 0 0 (505 092)

I) Reservas de reavaliacao

As reservas de reavaliacdo correspondem as variagdes acumuladas do valor de mercado dos
instrumentos financeiros detidos para venda em conformidade com a politica contabilistica descrita

na nota 2.2.d).

IT) Reserva legal

Nos termos da legislacdo portuguesa aplicavel ao sector bancdrio (Artigo 97° do Decreto-Lei n°
298/92, de 31 de Dezembro), a Sociedade devera refor¢ar anualmente a reserva legal com pelo menos
10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social. A reserva legal s6 pode ser utilizada

para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
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III) Resultados transitados

Da aplicacdo dos resultados da Sociedade referente ao exercicio de 2014, resultou a transferéncia do

lucro de Eur 29.373 para (i) reserva legal — Eur 2.937 e para (ii) resultados transitados Eur 26.436.

NOTA 25 - RUBRICAS EXTRA PATRIMONIAIS

Os saldos das rubricas extra patrimoniais s30 compostos quanto a sua natureza, como segue:

i) Passivos eventuais

31-12-2015 31-12-2014

Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Ativos dados em garantia (i) 18 623 18 566

(i) Valor de mercado

A rubrica de Passivos eventuais — Ativos dados em garantia corresponde a titulos que, tal como
referido na Nota 2 c), sdo adquiridos pela Sociedade para serem entregues em garantia ao Sistema

de Indemnizagdo aos Investidores (SII), ao abrigo do regulamento da CMVM n° 2/2000.

ii) Compromissos assumidos para com terceiros e por terceiros

Compromissos perante terceiros

31-12-2015

31-12-2014

Sistema de indemnizacdo aos investidores (i) 18 623 18 566
(i) Valor de mercado
31-12-2015 31-12-2014
Responsabilidades por prestacao de servicos
De depésito e guarda de valores (ii) 6 166 556 6 754 455
Gestao de carteiras de activos
Titulos em carteira (iii) 4 830 578 4 461 594
Operacgdes a aguardar liquidacio 14 848 203 753
Liquidez 1115419 1478 307
5960 845 6 143 654
12 127 401 12 898 109
Servicos prestados por terceiros
Por depésito e guarda de valores (i) 6179 564 6 767 406

(i) Valor de mercado (ii) Valor de mercado (ver Nota 2 k) (iii) Valor de mercado (ver Nota 2 1)




O saldo da rubrica responsabilidade por prestacdo de servicos - depdsito e guarda de valores
corresponde ao valor de mercado, ou na sua auséncia o valor nominal, dos titulos entregues por

clientes a guarda da LP Corretora.

Estes titulos estdo igualmente apresentados na rubrica de servigos prestados por terceiros — depdsito e
guarda de valores, em conjunto com os titulos da Sociedade, representando a entrega a outras
entidades especializadas na guarda de valores, nomeadamente o Millennium BCP, o Haitong Bank

(ex BES Investimento), o Saxo Bank e a Lek Securities.

A rubrica gestdo de carteiras de ativos regista os valores mobilidrios entregues a gestdo da Sociedade,

e encontram-se ao respetivo valor de mercado.

NOTA 26 - ATIVOS E PASSIVOS REPRESENTADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Esta rubrica € analisada como segue:

31-12-2015 31-12-2014
Délares Norte Libras Franco Coroa Délares Norte Libras Franco Coroa
Americanos Esterlinas Suico Sueca Total Americanos Esterlinas Suico Sueca Total

Ativo

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 986 466 237 0 0 986 703 880 509 19 085 80 75 899 749

Outros ativos 161 276 59 0 0 161 335 117916 0 0 0 117916
Total do Ativo (Euros) 1147742 296 0 0 1148 038 998 425 19 085 80 75 1017 665
Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos 2296 0 0 0 2296 2434 0 0 0 2434

Outros passivos 1133769 0 0 0 1133 769 984 551 15 980 25 0 1000 556
Total do Passivo (Euros) 1136 065 0 0 0 1 136 065 986 985 15 980 25 0 1002 990
Total Ativo/(Passivo) Liquido (Euros) 11677 296 0 0 11973 11440 3105 55 75 14 675
Posiciio cambial a vista 11677 296 0 0 11973 11440 3105 55 75 14 675
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NOTA 27- SEGMENTACAO POR MERCADOS GEOGRAFICOS E POR LINHAS DE

NEGOCIOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 31 de Dezembro de 2014, os elementos da demonstracio de

resultados e do balango da Sociedade, ventilados por linhas de negécios e por mercados

geogréficos, apresentam-se distribuidos da seguinte forma:

Portugal
Elementos da demonstracao de resultados

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servigos e comissoes

Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda (liquido)
Resultados de reavaliacdo cambial (liquido)

Resultados de alienag@o de outros ativos

Outros resultados de exploragdo

Custos com pessoal

Outros gastos administrativos

Amortizagdes do exercicio

Provisdes liquidas de reposi¢des e anulagdes

Impostos correntes

Resultado liquido do exercicio

Portugal
Elementos do balanco

Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Ativo liquido total

NOTA 28 - IMPOSTOS

31-12-2015 31-12-2014
Corretagem Corretagem
(retalho) (retalho)
1071 1456
(1376) (67)
586 411 712 332
(53776) (99 628)
764 10 346
365 1019
140 0
( 18 364) ( 38611)
( 263 391) ( 258 791)
( 219 156) ( 277 245)
( 15771) ( 6419)
25 30
(1 5988) ( 15049)
10 954 29 373
2296 2434
2987 385 3312597
3486 400 3811304

A LP Corretora estd sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento de Pessoas

Coletivas (IRC) e a correspondente Derrama. O cdlculo do imposto corrente do exercicio de 2015 foi

apurado pela LP Corretora com base numa taxa nominal de 17%. Ao valor de IRC apurado acresce

uma taxa de Derrama Municipal de 1,5%.
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A Sociedade decidiu ndo calcular impostos diferidos ativos sobre os prejuizos fiscais acumulados,
porque com base na atual conjuntura econdémica, torna-se bastante dificil criar expectativas para

que existam lucros tributdveis capazes de absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagdo fiscal da Sociedade durante um periodo
de quatro anos, podendo por isso resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal,
eventuais liquidagcGes adicionais relativamente aos exercicios ainda sujeitos a possivel revisdo. No
entanto, € conviccdo da Administracio da LP Corretora, que ndo ocorrerd qualquer liquidacdo
adicional, de valor significativo no contexto das demonstracdes financeiras, relativamente aos

exercicios passiveis de revisdes/inspecOes por parte das autoridades fiscais.

A reconciliacio entre o lucro contabilistico e o lucro tributdvel, a estimativa de impostos sobre os
lucros e o imposto sobre o rendimento a pagar, com referéncia a 31 de Dezembro de 2015 e 31 de

Dezembro de 2014, analisa-se como segue:
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Lucro contabilistico antes de impostos

Provisdes nao dedutiveis
Amortizagdes excessivas

Multas de natureza fiscal

Multas de natureza nio fiscal
Seguro Grupo Satde

Pagamento especial por conta 2008
Mais valias fiscais

Mais valias contabilisticas

Majoragdo donativos

Lucro tributavel
Prejuizos fiscais
Matéria colectavel
Estimativa de imposto sobre lucros (i)
Derrama municipal (ii)
TributagSes auténomas
Imposto sobre o lucro do exercicio
Estimativa de impostos sobre lucros registada em custos

Taxa efectiva de imposto

Pagamentos especiais por conta
Pagamentos por conta efectuados no exercicio
Retencoes na fonte

Impostos sobre lucros a (receber) pagar (ver Notas 17 e 21)

(i) Este valor € calculado com base na taxa de imposto sobre o rendimento (17% até 15.000eur para PME)

(ii) Este valor corresponde a 1,5% do Lucro Tributavel.

31-12-2015 31-12-2014
16 942 44 422
( 25) ( 29)
0 0
0 10
0 35
4 060 4001
0 0
140 0
( 140) 0
0 0
20977 48 439
(14 684) (33 907)
6293 14 532
1070 2 470
315 727
3916 11851
5300 15048
5300 15 048
31,3% 33,9%
(1070) (2 470)
(2126) 0
( 295) ( 232)
1 809 12 346
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6. _DIVULGACAO DE INFORMACAO RELATIVA AO ONUS SOBRE ATIVOS

A instrugdo n° 28/2014 do Banco de Portugal de 15 de Dezembro 2014 veio definir as orientacdes

relativas a divulgacio de informag@o sobre ativos onerados e ndo onerados, no seguimento das

orientacdes da Autoridade Bancaria Europeia de 27 de Junho de 2014 (EBA/GL/2014/03).

Em 31 de Dezembro de 2015, a divulgag@o de informacao relativa ao 6nus sobre ativos € a seguinte:

Divulgacéo de informacéo relativa ao 6nus sobre ativos

Modelo A - Ativos

Modelo B - Colateral recebido

Valor justo do
colateral recebido
onerado ou de

Valor justo do
colateral recebido
ou de titulos de

titulos de divida dlvld_a_préprla
prépria emitidos Smitdoslc
oneraveis
010 040
130 | Ci bido pela instituicdo que presta a informacédo
150 Instrumentos de capital proprio
160 Titulos de divida
230 Qutro colateral recebido
240 Titulos de divida propria emitidos que nao covered bonds proprias ou
ABS
Modelo C - Ativos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados
Ativos, colateral
Passivos recebido e titulos
associados, de divida propria
passivos emitidos que nao
contingentes e covered bonds
titulos emprestados| proprias ou ABS
oneradas
010 030

010 | Quantia escriturada dos passi i iros

Modelo D - Informacéo relativa a importancia do dnus sobre ativos

_ Nao preencher em caso algum

Os titulos de divida sdo adquiridos com o objetivo de prestar garantia ao Sistema de
Indemnizacio aos Investidores (SII), ao abrigo do Regulamento da Comissio do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) n° 2/2000. Sao titulos que sdo mantidos em
carteira até a data de reembolso.

Quantia escriturada Valor justo dos Quantia escrilu_rada Valor justo dos ativos néo
dos ativos dos ativos nao
onerados ativos onerados onerados onerados
010 040 060 090

010 [ Ativos da instituicio que presta a informagao H:—
030 Instrumentos de capital préprio
040 Titulos de divida 18.566 18.566
120 Outros ativos
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7. _RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
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Amnavel Cathay, Ribalro da Curhe & Assodiados

Soriedade de Revisores Qficiais de Contas

LUSO PARTNERS — Sociedade Corretora, 5.A.

RELATORIO E PARECER
DO
FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas

1- Cumprindo as disposigdes legais e estatutdrias, apresentamos o nosso relatério sobre a ac¢do
fiscalizadora por nds exercida no decorrer do exercicio de 2015, bem como o nosso parecer
sobre o Relatério, o Balango, a Demonstracdo dos Resultados, a Demonstragdo dos fluxos de
caixa, a Demonstraciio de alteraces no capital proprio, ¢ Inventédrio de titulos e as
respectivas notas anexas, relativos aquele exercicio, elementos estes submetidos a nossa
apreciacdo pelo Conselho de Administracdo de “Luso Partners — Sociedade Corretora, 5.A.”.

2- No ano anterior efectuamos a revisdo das demonstragdes financeiras e elaboramos o
respectivo relatério, parecer e certificacdo legal das contas. '

3- Acompanhdmos a gestdo da “Luso Partners”, nas suas delibera¢des mais relevantes e
reunimos, com frequéncia, com o Conseiho de Administragdo que nos manteve informados
sobre as diferentes politicas financeiras seguidas para o desenvolvimento da sociedade
corretora.

4 - Para se obter um conhecimento adequado do trabalho desenvolvido na sociedade, importa
referir que:

4.1- A andlise as contas foi efectuada de acordo com as normas Técnicas e as Directrizes
" de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a
profundidade considerada necessaria para o efeito.

4.2 - Verificdmos que as demonstracdes financeiras foram preparadas com base nos
registos processados em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
{NCA) tal como definidas pelo Banco de Portugal, as quais incluem os requisitos
determinados pelas Normas Internacionais de Relato Financeiro {IFRS).

4.3 - Analisdmos os registos contabilisticos, assim como os documentos que lhes servem
de suporte e verificamos a aplicacdo correcta da Lei e dos Estatutos.

4.4 - Deigual modo, efectudmos exames necessarios ao controle dos valores patrimoniais,
através de procedimentos de revisdo de contas geralmente aceites como adequados.

4.5- Os principais critérios contabilisticos e valorimétricos adoptados nas operagdes
patrimoniais, que estdo descritos no n? 2.2 das notas anexas na rubrica politicas
contabilisticas, foram correctamente aplicados de um modo consistente e uniforme
em relagcdo ao exercicio anterior.
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4.6- As contas de outros activos e outros passivos englobam fundamentalmente as
operacdes de bolsa a regularizar e evidenciam o saldo liquido das ordens de venda
(637.308 euros) e compra (636.264 euros) e Bolsa, efectuadas por conta dos clientes
nos Gltimos dias de 2015 e que aguardam a respectiva liquidacgdo financeira no inicio
de 2016.

Confrontar com as notas 18 e 22 do anexo as contas.

4.7 - 0O valor das disponibilidades em outras instituicdes de crédito engloba depdsitos a
ordem em varias instituicbes de créditc, quer no pais quer no estrangeiro, os quais
foram objecto de uma adequada revis8o analitica.

5- O relatério do Conselho de Administragdio menciona os factos administrativos mais
significativos, complementa as contas e contém referéncias aos negocios sociais,
esclarecendo adequadamente a gestdo do exercicio.

6 - Em resultado do exame das contas, em nossa opinido, as demonstragdes financeiras quando
lidas em conjunto com as notas em anexo, reproduzem os elementos patrimoniais, 0s registos
contahilisticos e os documentos de suporte. As demonstrag8es financeiras foram elaboradas
em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas tal como definidas pelo Banco
de Portugal, peloc que representam de forma adequada a situagdo patrimonial e financeira da
empresa a data de 31 de Dezembro de 2015 e os resultados liquidos do exercicio findo
naquela data.

7 - Face ao exposto, tendo em consideracdo a Certificacdo Legal das Contas e dado que ndo
tomamos conhecimento de quaisquer infracgGes a Lei e aos Estatutos, somos de parecer:

12- Que sejam aprovados o Relatéric do Consetho de Administragdo, o Balango, a
Demonstragdo dos resultados, a Demonstracdo dos fluxos de caixa, a Demonstracdo de
alteragBes no capital proprio, o Inventario de titulos e as respectivas notas Anexas,
referentes ao exercicio de 2015;

22- Que seja aprovada a proposta de aplicagdo do saldo da conta do resultado liquido do
exercicio;

32- Que seja aprovado um voto de louvor ao Conselho de Administragdo pela forma
criteriosa como desenvolveu os negdcios da “Luso Partners”.
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José Maria Ribeiro da Cunha

em representacdo de:

"Amavel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas -"

Lusc Partners
FU 2015 2/2
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstragdes financeiras de “Luso Partners — Sociedade Corretora, S.A.”, as
quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2015, (que evidencia um total de
3.486.400 euros e um total de capital préprio de 494.908 euros, incluindo um resultado liquido
de 10.954 euros), a Demonstragdo dos resultados por naturezas, a Demonstragdo das
alteragdes no capital proprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa e o Inventdrio de titulos do
exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparacio de demonstragBes financeiras, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicagdo
das Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS"”) em vigor e adoptadas na Unido
Europeia, com excepc¢do das matérias definidas nos n2s 22 e 32 do Aviso n? 1/2005 e no n2
2¢ do Aviso n2 472005 do Banco de Poriugal (“NCA’s”), que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posicdo financeira da “LUSO PARTNERS — Sociedade Corretora,
S.A.”, o resultado das suas operagfes, as alteragSes nos capitais préprios e os fluxos de
caixa; bem como

a) aadogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados; e
b} amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. 0 exame a gque procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem ¢ue 0 mesmo
seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estao isentas de distor¢gdes materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

e averificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢bes constantes
das demonstracdes financeiras e a avaliacao das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo;
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* a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua
divuigacdo, tendo em conta as circunstancias;

s averificagdo da aplicabilidade do pressuposto da continuidade; e

e a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracies
financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da “Luso
Partners — Sociedade Corretora, S.A.”, em 31 de dezembro de 2015 e o resultado das suas
operacdes, as alteragdes no capital préprio e os fluxos de caixa no exercicio-findo naquela
data, de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas confarme definidas pelo Banco de
Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informacdo constante do relatério de gestdo é concordante
com as demonstragdes financeiras do exercicio.
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José Maria Ribeiro da Cunha

Em representaciio de:

“Amdvel Calhau, Ribeiro da Cunha & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas -*

Lisboa, 7 de Marco de 2016 ) il i‘
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